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Investimentos
para RPPS



Investimentos para RPPS
ROTEIRO:

1 – Gestão dos recursos;

2 – Perfil de Risco de Investidor;

3 – Princípios Econômicos;

4 – Gestão de Risco e Análise de mercado;

5 – Carteira de Investimento do RPPS;

6– Estudos.



Legislação, 
Fiscalização e 
Organização, 
dos        
Recursos



Legislação dos Recursos Financeiros

Contas 
do RPPS
Contas 
do Ente
Separação de contas bancárias

(Lei 9.717/1998– Art. 6, II)
(Portaria MPS 402/2008 – Art. 19)

Aplicações conforme 
Resolução CMN
(Lei 9.717/1998– Art. 6, IV)

(Portaria MPS 402/2008 – Art. 20)

Vedado qualquer tipo de 
empréstimo, inclusive para 

o Ente e os Segurados
(Lei 9.717/1998– Art. 6, V)

(Portaria MPS 402/2008 – Art. 21)

Títulos Públicos somente 
do Governo Federal

(Lei 9.717/1998– Art. 6, VI)
(Portaria MPS 402/2008 – Art. 21)

PAI

Política Anual de Investimentos
(Resolução CMN 3.922/2010 – Art. 4)

Resolução

CMN
2.651/1999

Lei 
9.717/1998

Regras de Organização e 
Funcionamento dos RPPS

DPIN

Certificação de Investimento 
do Gestor de Recursos

(Portaria MPS 519/2011 – Art. 2º)

(Portaria MPS 204/2008 – Art. 5º, XVI, d,             
Alterado pela Portaria 519/2011)

DAIR
(Portaria MPS 204/2008 – Art. 5º, XVI, g,             

Alterado pela Portaria 519/2011)

CREDENCIAMENTO
(Portaria MPS 519/2011 – Art. 3º, IX
Alterado pela Portaria 440/2013)

Comitê de Investimento
(Portaria MPS 519/2011 – Art. 3º‐A
Alterado pela Portaria 440/2013)

+50%
Relatórios 
Investimento

(Portaria MPS 519/2011 – Art. 3º)

• Mensal
• Trimestral
• Semestral
• Anual

APR
(Portaria MPS 519/2011

Incluído pela Portaria 440/2013)

PRÓ‐GESTÃO
(Portaria MPS 185 e 300/2015)

RPPS é Investidor Comum, ou
Investidor Qualificado, ou
Investidor Profissional.



CMN
Conselho  Monetário 

Nacional

Resolução
3.922/2010
4.604/2017

SPPS – Secretaria de 
Políticas de Previdencia Social

Conselhos e Comitê 
de Investimento

Investimentos

RPPS

Fiscalização dos Recursos Financeiros



Organização dos Recursos Financeiros

Comitê de 
Investimento

Conselho 
Deliberativo

Conselho de 
Fiscalização

Consultoria de 
Investimento 
credenciada

Gestor do 
RPPS e 

Gestor dos 
Recursos 

Aprova as 
operações de 
investimento, 
conforme o 

PAI

Analisa e 
aprova as 
contas e 

documentos 
contábeis

Auxilia a 
execução do PAI

Administra os recursos 
financeiros, 
observando a 

Legislação e o PAI Elabora Pareceres e Relatórios 
sobre a gestão de 

investimentos, para auxiliar a 
tomada de decisão dos 

gestores 



Política de 
Investimentos
OBJETIVO



Objetivo da Política de Investimento

até

6,00% a.a.

Inflação
(IPCA)META 

ATUARIAL



Tipo de Investimento Benchmark apropriado

Fundo atrelado ao DI CDI

Índice de Referência (Benchmark)



IBOVESPA
IBr‐X

80% maiores 
Ações da Bolsa

• 100 maiores

• 50 maiores

Índice de Referência (Benchmark)



Subíndices IMA

IRF‐M
LTN e NTN‐F 
(PREFIXADO)

IMA‐C
NTN‐C  (IGP‐M)

IMA‐B
NTN‐B  (IPCA)

IMA‐S
LFT  (Taxa Selic)

IMA‐B 5 
NTN‐B 

< 5 anos

IMA‐B 5+ 
NTN‐B 

≥ 5 anos

IMA‐C 5 
NTN‐C 

< 5 anos

IMA‐C 5+ 
NTN‐C 

≥ 5 anos

IRF‐M 1 
LTN  e  NTN‐F 

< 1 ano

IRF‐M 1+ 
LTN  e  NTN‐F 

≥ 1 ano

IMA‐GERAL ex‐C
Média do IMA‐B, IMA‐S e IRF‐M

IMA‐GERAL
Média do IMA‐B, IMA‐C, IMA‐S e IRF‐M



Perfil de 
Investidor



10 – EXTREMAMENTE ARROJADO

2   – CONSERVADOR

1   – EXTREMAMENTE CONSERVADOR

3   – CONSERVADOR P/MODERADO

5   – MODERADO
6   – MODERADO P/ARROJADO

8   – ARROJADO P/ MODERADO

9   – ARROJADO

4   – MODERADO P/ CONSERVADOR

7   – ARROJADO P/ CONSERVADOR

Perfil de Risco dos Índices

POUPANÇA

DI/SELIC

IRF – M 1

IPCA + 6%;   IDKA 2

IMA – B 5;   IMA GERAL

IRF – M;   MULTIMERCADO

IMA ‐ B

IBOVESPA;   IBRX

IRF – M 1+;   IMA – B 5+;   IDKA 20



10 – EXTREMAMENTE ARROJADO

2   – CONSERVADOR

1   – EXTREMAMENTE CONSERVADOR

3   – CONSERVADOR P/MODERADO

5   – MODERADO
6   – MODERADO P/ARROJADO

8   – ARROJADO P/ MODERADO
9   – ARROJADO

4   – MODERADO P/ CONSERVADOR

7   – ARROJADO P/ CONSERVADOR

Perfil de Risco do Investidor

1   – EXTREMAMENTE CONSERVADOR

7   – ARROJADO P/ CONSERVADOR
8   – ARROJADO P/ MODERADO
9   – ARROJADO
10 – EXTREMAMENTE ARROJADO

2   – CONSERVADOR

3   – CONSERVADOR P/MODERADO

6 – MODERADO P/ ARROJADONAVIRAÍPREV

7



Princípios 
Econômicos



• Empréstimo
• Financiamento
• Cheque Especial
• Cartão de Crédito

BANCO           CENTRAL

Princípios Econômicos



INFLAÇÃO



IMA – B       
‐ 10%

IMA – B 5
+ 2,78%

IRF – M 1       
+ 7,44%



Política de 
Investimentos

GESTÃO         
DE RISCO



Oscilação das Taxas de 
Juros, índices e Preços

R$ 2,00

R$ 4,00

Risco de insolvência 
financeira do Emissor

Velocidade do Ativo 
virar dinheiro

Gestão de Risco

MERCADO

CRÉDITO

LIQUIDEZ

Distribuir bem a carteira em 
vários índices, concentrando 
mais em índices moderados

Optar por uma carteira 
com poucos ativos de 

Crédito Privado

Compatibilizar a necessidade 
de caixa do RPPS com o prazo 
de vencimento dos ativos



16/05
COPOM surpreende 
e mantem a SELIC 

em 6,50%.

Inicio da Greve dos 
caminhoneiros

+4,7%
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IDKA 20 IRF ‐ M 1
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POUPANÇA CDI IMA ‐ B

105%

189%

338% RISCO

MERCADO

BB RF LP Índice de Preços

Caixa FIC Performance IMA – B RF LP

Bradesco H RF LP Preço

IMA ‐ B
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

14,18% 14,70% 25,57% ‐11,10% 14,54% 8,88% 24,80% 12,80%

Poupança 6,90% 7,44% 6,02% 5,81% 7,09% 8,08% 8,31% 6,72%



Provisão de Caixa

Despesa Anual + Margem Segurança

Essa separação tem o intuito de
amenizar os efeitos da volatilidade
do mercado e precaver casos de
interrupção dos repasses
previdenciários.
As obrigações previdenciárias e
assistencialistas do exercício,
deverão estar alocadas em
investimentos cujos índices são
considerados conservadores, como o
DI, IRF – M 1 e/ou caderneta de
poupança.

Conservador

Gestão de Risco
Separação dos Recursos Acumulados

Separar recursos do exercício

MERCADO LIQUIDEZ

Patrimônio Líquido

R$ 152 
Milhões (7%) 

R$ 11 Milhões



Gestão de Risco
Separação
dos Recursos
Acumulados



Carteira de Investimentos – NAVIRAÍPREV 2018

Fundos Conservadores

Folha Mensal Benefícios Folha Anual Benefícios

R$ 35 Milhões

R$ 496 Mil R$ 5 Milhões

Os valores em Fundos Conservadores 
paga 6 anos da Folha de Benefícios 
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ALM – Asset Liability Management (Duration)

2032

DATA BASE: 31/07/2018 
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2032



Carteira de 
Investimentos

2018

NAVIRAÍPREV



R$ 316 Mil  

R$ 83 MilhõesR$ 2 Milhões

Carteira de Investimentos – NAVIRAÍPREV2018

R$ 22 Milhões

DATA BASE: 31/07/2018 

R$ 12 Milhões  

R$ 11 Milhões

R$ 6 Milhões

R$ 2 Milhões

R$ 2 Milhões R$ 688 Mil

R$ 8 Milhões



Carteira de Investimentos – NAVIRAÍPREV2018

DATA BASE: 31/07/2018 



Carteira de Investimentos – NAVIRAÍPREV2018

DATA BASE: 31/07/2018 



Carteira de Investimentos – NAVIRAÍPREV 2018

DATA BASE: 31/07/2018 



Carteira de Investimentos –NAVIRAÍPREV2018

DATA BASE: 31/07/2018 



Carteira de Investimentos – NAVIRAÍPREV 2018

DATA BASE: 31/07/2018 



Carteira de Investimentos – NAVIRAÍPREV 2018

DATA BASE: 31/07/2018 



Carteira de Investimentos

RENTABILIDADE

CDI

IBOVESPA

META ATUARIAL

Carteira de Investimentos – NAVIRAÍPREV 2018

DATA BASE: 31/07/2018 

3,73%

3,69%

6,49% R$ 9.293.949,48 

4,11% R$ 5.830.383,04 



Carteira de Investimentos – NAVIRAÍPREV 2018



Projeção Carteira – NAVIRAÍPREV 2018



Fundos 
Fechados do 

Banco            
do Brasil





BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA IV

Título 
Público 
Federal
(Vencimento 
08/2018)

0,15%

FUNDO FECHADO. DATA DE VENCIMENTO EM 15/08/2022.

Gestão de Risco

Oper. 
Compro. 
T.Públic.
(Vencimento 
09/2021)

0,12%

Título 
Público 
Federal
(Vencimento 
08/2020)

12%

Título 
Público 
Federal
(Vencimento 
08/2022)

87%



Opções para 
minimizar Risco       
de Mercado



Oscilação das Taxas de Juros, 
índices e Preços

R$2,00

R$4,00
Fundos com Alocação Dinâmica

MERCADO
Distribuir bem a carteira em 
vários índices, concentrando 
mais em índices moderados

Fundos com Alocação Dinâmica:

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI

BRADESCO FIC FI RENDA FIXA ALOCAÇÃO DINÂMICA

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA II RENDA FIXA FI FIC

SANTANDER FIC FI ALOCAÇÃO MULTIMERCADO

FIC FI CAIXA ALOCAÇÃO MACRO MULTIMERCADO LONGO PRAZO



DI
IRF ‐ M

IMA ‐ B

Fundos com Alocação Dinâmica



DI
IRF‐M

IMA‐B

Fundos com Alocação Dinâmica

11/2017 01/2018 04/2018 05/2017 06/2017

59% 29% 52% 100,00% 99,86%

27% 45% 27% ‐ 0,09%

15% 27% 21% ‐ 0,05%

Concentração da carteira (Itaú Institucional Alocação Dinâmica II)

JUNHO/2018 JULHO/2018 2018
F.I. Alocação Dinâmica 0,59% 0,57% 4,47%

IMA‐B ‐0,32% 2,32% 3,50%

Meta Atuarial 1,75% 0,82% 6,49%

NAVIRAÍPREV  ‐0,24% 1,96% 4,11%

Retorno em 2018



Rentabilidade da 
Carteira 

NAVIRAÍPREV
Meta Atuarial              
(6% a.a. + IPCA)

2015 17,26%

2016 12,64%

2017 9,11%

3ANOS 44,11%

Perfil de Investidor
NOS ÚLTIMOS 36 MESES (3 ANOS)

RENTABILIDADE E META ATUARIAL DOS ÚLTIMOS 3 ANOS

9,38%

16,79%

12,85%

44,16%



Obrigado
Igor França Garcia

Atuário  MIBA/RJ 1.659

Certificação de Especialista em Investimento – CEA ANBIMA

Consultor de Investimentos credenciado pela CVM

atendimento@atuarialconsultoria.com.br
(65) 3621‐8267    /    (65) 9242‐8876


